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Principal Global Investors ist die Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft der 1879 gegriindeten bérsennotierten Principal
Financial Group. Hauptsitz der amerikanischen Gesellschaft
ist Des Moines, lowa. Wir verwalten Vermdgenswerte von
539,9 Mrd. Euro. (Stand: 31. Dezember 2024) in erster Linie
fur Pensionseinrichtungen und andere institutionelle Kun-
den. Wir sind als Multi-Investmenthaus Gesellschaft organi-
siert. Die spezialisierten Investment-Teams verfolgen ihre
eigene Anlagestrategie.

(0 47,8% Equity

@ 39,1% Fixed Income
® 12,9% Real Estate
® 0,2% Alternatives

Im deutschsprachigen Markt aktiv seit: 1999

“Basis: weltweite Assets
Mitgliedschaften in Verbanden:
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Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro): Services:
539.900 AuM weltweit | . ’
Advisory/Sub-Advisor
19.500 AuM europdische Kunden v/ y

4500 AuMdeutsche Kunden Master-KVG/KVG

4.500 AuMinstitutionelle Kunden Deutschland Depotbank Operations
330.400 AuM,Third Party Business" )
Asset Allocation (SAA/TAA/GTAA)
(Daten zum 31. Dezember 2024)
Research

Angebotene Investmentvehikel: Overlay Management
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Strukturen/Zertifikate
Closed-End-Funds

M Spezialfonds/Segmentfonds Llébmty Management
M publikumsfonds (OGAW/UCITS) Risk Management

0 Andere

]

Performancemessung/-verifizierung:

|Z| Intern |Z| Extern: GIPS
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PRINCIPAL ASSET MANAGEMENT

Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US. Japan Asia, Emerging Andere
Pacific Markets

Quantitativ/ X/X /X = /X /- /X X/X o=
Qualitativ

Growth/ X/X X/- - X/X /- X/- X/- o
Value

Factor Investing

2.Bonds

Regionen Global Europe Germany U.S. Japan Asia, Emerging Andere
Pacific  Markets

Corporate Bonds X - - X

Convertible Bonds

Inflation Linked = = = X
Strategien

ESG-Ansatz bzw. X X X X X X X
Impact Investing

3. Alternative Investmentlésungen

m  Corporate Direct Lending mit Fokus auf Lower Mid-Market
B Unternehmen miteinem durchschnittlichen EBITDA von
25 Mio. US-Dollar
B Kreditportfolio fast ausschlieBlich aus First Lien/
Senior Secured Loans
4. Real Estate

Risk/Return  Core/ Value- Opportunistic Andere
Anlageform Core+ added

Publikumsfonds (offen)

REIT-Fonds X

Closed-end-Funds X X X
5.Real Assets
Assetklasse Infra- Private Renewables Commodities  Andere
structure Equity

Erlduterungen zu Research/Investmentprozess:
Die Investment-Teams unter dem Dach von PGl verfol-
gen jeweils eine eigene, unabhdngige Anlagestrategie.

Principal Real Estate deckt die ,vier Quadranten” der
Assetklasse Immobilien ab: Eigen- und Fremdkapital, in
gelisteten und privaten Mdrkten. Mit ca. 100 Mrd. US-
Dollar sind wir einer der weltweit gréten Anleger in
Immobilien. Unterstiitzend nimmt unser Immobilien
Research eine zentrale Position in der relativen Bewer-
tung und Analyse dieser vier Anlagesegmente ein. Diese
Sichtweise verhilft unseren Anlegern zu der so wich-
tigen Top-Down-Sicht auf diese Assetklasse.

Principal Alternative Credit (PAC) ist ein Direct Len-
ding Manager fiir den sog. US Lower Middle Market. PAC
konzentriert sich auf Unternehmen mit einem EBITDA
von 5-50 Mio. US-Dollar. Im Vordergrund stehen Service
orientierte Geschaftsmodelle, die weniger anfdllig
gegenliber 6konomischen Zyklen sind als Industrie
unternehmen. Dieses Marktsegment ist deutlich weni-
ger hart umkdmpft als der sog. Upper Middle Market
oder gar syndizierte Kreditmarkt. Daher lassen sich hier
noch auskdmmliche Renditen erzielen mit guter Be-
sicherung.

Finisterre Capital ist spezialisiert auf das Management
von Emerging Market Debt Total Return Strategien.
Derivate werden aktiv genutzt, um das Kapital in Kor-
rekturen zu schitzen und attraktive Renditen bei
geringen Schwankungen zu erzielen.

Inwieweit werden ESG-Ansdtze und -Faktoren in
den Investmentansdtzen integriert?

Principal Asset Management integriert ESG-Faktoren
systematisch in alle aktiv verwalteten Anlageklassen
und stellt treuhdnderische Verantwortung sowie Kun-
deninteressen in den Mittelpunkt. ESG-Integration
erfolgt durch fundamentale ESG-Analyse, thematische
Investments und Impact-Investing. Als Unterzeichner
der Principles for Responsible Investing (PRI) schitzen
wir die Moglichkeit, ESG-Diskussionen mitzugestalten,
Best Practices zu entwickeln und nachhaltige Ergebnisse
fuir Kunden und ihre Stakeholder zu verbessern.

Worauf liegt Ihr Fokus im Jahr 2025?

Wir sind Uberzeugt, dass eine stdrkere Diversifikation
von Immobilienportfolios sowohl regional als auch sek-
toral essenziell ist. Unser strategischer Fokus liegt auf
US-Immobilien, alternativen Sektoren wie Rechenzen-
tren in Europa und den USA sowie Private Debt in den
Bereichen Direct Lending und Infrastruktur. Aufgrund
unserer amerikanischen DNA profitieren Anleger auch
von unserer US Aktien Expertise sowohl im Blue Cap als
auch Small / Mid Cap Segment. Ergdnzend dazu bieten
wir neben dem klassichen High Yield Portfolio noch ein
starkes Fixed-Income-Portfolio mit Finisterre Emerging
Market Debt und Spectrum Preferreds an, um maR-
geschneiderte und kundenorientierte Ldsungen bereit-
zustellen.
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