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Asset Management Guide 2026

Die FERI AG mit Hauptsitz in Bad Homburg zdhlt zu den flihrenden
Asset Managernim deutschsprachigen Raum. FERI steht fiir besonde-

re Beratungsqualitdt und lebt eine klare Multi Asset DNA. Seit 1987 40% Equity
entwickelt FERI fiir institutionelle Investoren, Familienvermégen und @ 19% Bonds
Stiftungen maRgeschneiderte Investmentlésungen, die aktives Ver- | ® 1%Cash
mogensmanagement und wissenschaftlich fundierte Analysen ver- 3 ® 6% Real Estate

binden. Ziel und Anspruch ist es, groRe Vermégen lber Marktzyklen
hinweg durch aktives Multi Asset Management zu schitzen und
nachhaltig weiterzuentwickeln. Daf(ir setzt FERI auf eine strategische
Multi Asset Steuerung Uber neun Anlageklassen hinweg, die risiko-
adjustierte Diversifikation und Stabilitdt in den Portfolios erméglicht.
Das 2016 gegriindete FERI Cognitive Finance Institute — Think Tank
und strategisches Forschungszentrum der Gruppe - stdrkt die wis-
senschaftliche Basis der Investmentstrategien.

Gemeinsam mit MLP betreut FERI derzeit ein Vermdgen von Uber |z[
65 Mrd. Euro, davon rund 18 Mrd. Euro in Alternativen Investments.

® 1% Real Assets**

@ 29% Alternative
Investmentldsungen*®

@ 4% Gemischte Strategien

Basis: weltweite Assets

Andere: Individuell strukturierte Investmentstrategien
(bis zu 9 Assetklassen) / Nachhaltigkeitsorientiertes Port-
Im deutschsprachigen Markt aktiv seit: 1987 foliomanagement / Beratung zu Allokation, Risikosteue-
rung und aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen
Mitgliedschaften in Verbanden:
¥ svi M Bai [ EFAMA Performancemessung/-verifizierung:

Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro): M ntern L Extern

50.720 AuM weltweit
DISCLAIMER:

50.720 AuM EUfOpéiSChe Kunden Dies ist eine Marketingmitteilung der FERI AG (,FERI"). Sie dient allein Ihrer unverbindlichen
Information und stellt kein Angebot zu Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines Anlagetitels oder
38.545 AuM deutsche Kunden zur Verwaltung von Vermogenswerten dar. Alle hierin enthaltenen Aussagen und Informatio-
nen basieren auf Quellen, die flir zuverlassig erachtet wurden. Dennoch wird keine Gewahr ftir
(Daten zum 30. September 2025) deren Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernommen. Entsprechendes gilt fiir Meinungen, Emp-
. . fehlungen, Analysen, Konzepte und Prognosen, die lediglich unverbindliche, subjektive Wer-
Angebotene Investmentvehikel: turteile unseres Hauses darstellen. Aussagen zu Wertentwicklungen, Simulationen oder Pro-
[z[ . gnosen von Finanzinstrumenten, Indizes oder Wertpapierdienstleistungen sind kein verlassli-
Spez ialfond S/Segmentfonds cher Indikator fiir ktinftige Entwicklungen.
: Dies ersetzt keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung und ber(icksichtigt nicht persénliche,
Publikumsfonds (OGAW/UCITS) insbesondere finanzielle, Verhdltnisse, Anlagestrategien und -ziele sowie Erfahrungen und
D Struktu ren/Ze rtifikate E?:snetrlllffzer'mation genUigt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der
D Closed-End-Funds Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen. Fir
jedes Investment und dessen Verwaltung sind ausschlieBlich die jeweiligen Zeichnungsdoku-
Services: mente, Verkaufsprospekte und/oder Vertragsunterlagen, ergdnzt durch den jeweils letzten
* gepriiften Jahres- und Halbjahresbericht sowie die wesentlichen Anlegerinformationen bzw.
: _ : das PRIIPs-Basisinformationsblatt, maBgeblich. Diese enthalten auch Angaben zum Risikoprofil
% AdV|50ry/SUb AdV|50|'Y und zu den Risikohinweisen. Interessenten konnen diese Unterlagen in elektronischer oder
_ gedruckter Form kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesell-
Master KVG/ KVG schaft oder Verwahrstelle erhalten. Die vorliegende Information bezieht sich ausschlieBlich auf
Bemerkung: Angebot (iber FERI (Luxembourg) S.A._ den Zeitpunkt der Erstellung. Es wird nicht fortlaufend aktualisiert. FERI behdlt sich vor, Mei-
Depotban K Operations nungen und Empfehlungen auch ohne erneute Mitteilung zu dndern.
Die hierin enthaltenen Angaben und Informationen dtirfen nicht in den USA oder anderen
: Rechtsord ,indi ie Beschranki t fen sind, verbreitet od det
Asset Allocation (SAA/TAA/GTAA) werden L rchte sch icht an Us-Persone (gem® Regulation'scer Us securtes ACt von
Bemerkung: Strategische Asset Allocation im Kontext eines Asset Manage- 1933 und/oder Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission). Soweit Sie weiter
ment-Mandats gehende Informationen oder eine anleger- und objektgerechte Beratung wiinschen, empfeh-
len wir Ihnen, sich mit Ihrem Kundenberater in Verbindung zu setzen. Die Weitergabe dieser
|:| ReseaI’Ch Information an Dritte sowie Kopieren, Nachdrucken oder sonstiges Reproduzieren ganz oder
|:| teilweise sind nur nach schriftlicher Zustimmung der FERI zuldssig.
Overlay Ma nagement FERI tibernimmt keine Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus
PTIT der Verteilung oder Verwendung dieser Information entstehen. FERI st in Deutschland als Mitt-
M Liability Management [t et
papierinstitut zugelassen.
Bemerkung: Asset Liability Management im Kontext eines Asset Management- In Osterreich ist FERI durch eine Zweigniederlassung vertreten, Getreidemarkt 14/25, A-1010
Mandats Wien.
. FERI unterliegt der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
|Z[ Risk Managem ent Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn. Die BaFin hat jedoch diese Information weder tiberpriift
L . . . ) h hmigt oder gebilligt.
Bemerkung: Individuell strukturierte Multi Asset-Investmentstrategien mit SIS I
vorgegebenen Risikobudgets
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FERI

Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US. Japan Asia, Emerging Andere

Pacific Markets

Aktiv / Passiv X/- X/- -/- X/~ /- oo X/- o
(auch ETFs)

Quantitativ/ X/X X/~ /e X/- /e e =/ /e
Qualitativ

Small Cap /X /X == M %= o= e
Large Cap

Growth/ X/X -/- e %= e = e -
Value

Absolute / X/X % e e % o e e
Relative Return

Factor Investing X

ESG-Ansatz / X/X %o e % % e e e

Impact Investing

2.Bonds

Regionen Global Europe Germany US. Japan Asia, Emerging Andere

Pacific  Markets
Staatsanleihen

Corporate Bonds
High Yield
Convertible Bonds

Absolute Return X
Strategien

Inflation Linked

Strategien

Geldmarktstrategien = X

ESG-Ansatz bzw.
Impact Investing

3. Alternative Investmentlésungen

Private Markets: FERIinvestiert seit 2001 in Private Markets und verfugt tiber brei-
ten Marktzugang sowie ein etabliertes Netzwerk. Im Private Equity wurden seit
2001 190+ Commitments in 80+ Fonds mit >550 Mio. EUR umgesetzt (Buyout,
Growth, VC, Turnaround, Special Situations), mit Fokus auf Small-/Mid-Cap-Mana-
ger in Europa und den USA. Im Private Debt wurden seit 2015 17 Commitments in
13 Fonds mit>1,0 Mrd. EUR getatigt (u.a. Direct Lending, Real Assets Debt, Mezza-
nine, Specialty Finance, Special Situations/Distressed). Das Angebot umfasst die
systematische Identifikation und Due Diligence von Top-Quartile-Managern, kun-
denspezifische Portfoliokonstruktion Gber Segmente, Vintage Years und Kapi-
talabrufe, Verhandlung von Konditionen und Investorenschutz sowie laufendes
Monitoring inkl. LPAC/ACGM-Teilnahme, Consent-Prifung und individuellem
Reporting. Insgesamt verwaltet FERI tiber 10 Mrd. EUR in Private Markets.
Volatilitatsstrategien: Die FERI Volatilitdtsstrategien verfolgen einen systemati-
schen, risikoreduzierten Ansatz zur Vereinnahmung der Volatilitatsrisikoprdmie
und zielen auf moglichst stabile Zusatzertrdge. Die Prdmienstrategien werden mit
unterschiedlichen Basisportfolios kombiniert, um verschiedene Rendite-Risiko-
Profile abzubilden. Die Umsetzung erfolgt durch ein achtkopfiges Portfolio-
management-Team mit im Durchschnitt Giber 18 Jahren Kapitalmarkterfahrung
sowie ein prozessorientiertes, effizientes Handelssetup. FERI managt drei UCITS-
Fonds mit (iber 3 Mrd. EUR Volumen und mehr als zehn Jahren Track Record.
Hedgefonds: FERI verfligt (iber mehr als 25 Jahre Erfahrung mit Hedgefonds-
Investitionen und bietet Zugang zu einem breiten Spektrum an klassischen Off-
shore-Hedgefonds und UCITS-Hedgefonds. Dabei setzt FERI auf den seit 1999
etablierten Investmentprozess, der einen Top-down-Ansatz (taktische Strate-
gieallokation und Makro-Research) mit einer Bottom-up-Managerauswahl (quali-
tativ und quantitativ) verbindet. So kénnen maBgeschneiderte Hedgefonds-
Portfolios angeboten werden. Um die einzelnen Handels- und Investitionsstrate-
gien beurteilen zu kénnen, ist umfassendes Spezialwissen erforderlich. Daher
gibt es fir jede Hedgefonds-Strategie eigene Analysten und Experten, um diese
zu bewerten. Die Grundlage dafUr ist die eigene Datenbank, die FERI Rating Base,
die detaillierte Bewertungen von rund 5.000 Hedgefonds enthdlt. Auch zur Risi-
kobewertung wird mit FERI ART (Alternative Risk Tool) ein selbstentwickeltes
System eingesetzt, das konkrete Risikoszenarien mit entsprechenden Eintritts-
wahrscheinlichkeiten liefert. Um eine vollumfdngliche Analyse potenzieller
Fondsinvestitionen zu erreichen, finden regelmdRig weltweit Treffen mit inter-
nationalen Hedgefondsmanagern statt. Produktseitig umfasst das Angebot
sowohl Offshore-Hedgefonds (u.a. die Ferrum-Fondspalette) als auch liquide
UCITS-Lésungen, insbesondere die FERI Long/Short-Strategie bestehend aus
FERI Global Select Long/Short Fonds und FERI Systematic Market Neutral Fonds.

Damit steht je nach Zielsetzung sowohl diskretiondres, mana-
gerbasiertes Long/Short-Exposure als auch eine regelgebunde-
ne, marktneutrale Aktien-Long/Short-komponente zur VerfU-
gung.

Multi Asset: FERI verfolgt seit der Griindung 1987 eine konse-
quent forschungsbasierte Multi Asset-Investmentphilosophie
mit dem Ziel, groRe Vermdgen lber Markt- und Lebenszyklen
hinweg robust zu strukturieren und aktiv zu steuern. Grundlage
sind ein belastbares Kapitalmarktbild, eine klar definierte strate-
gische Vermogensaufteilung, Diversifikation Uber mehrere
Anlageklassen sowie eine disziplinierte Risikosteuerung. Zur
konsistenten Quotensteuerung ordnet FERI die Bausteine nach
Risikoprofil in aktien- und aktiendhnliche Risiken (u.a. Aktien,
Rohstoffe und Edelmetalle, Digital Assets) sowie renten- und
rentendhnliche Risiken (u.a. Renten, Volatilititsstrategien, Hedge-
fonds) ein und integriert zusdtzliche Diversifikationsquellen
gezielt. Wahrungsseitig erfolgt die Steuerung aus Euro-Perspek-
tive, Fremdwdhrungsanteile werden transparent ausgewiesen
und kénnen je nach Risikoprofil teilweise abgesichert werden.
Diese Expertise ist in Produkten wie den global investierenden
UCITS FERI Core Strategy Balanced/ Dynamic umgesetzt, die
den FERI Core Strategy-Ansatz abbilden: eine flexible, bench-
markunabhdngige Multi Asset-Strategie mit aktiv gesteuerten
Marktrisiken sowie regionalen und sektoralen Exposures, kom-
biniert aus systematischen und diskretiondren Elementen.

Erlauterungen zu Investmentphilosophie / Rese-
arch/Investmentprozess

Der Research- und Investmentprozess von FERI basiert auf
hauseigenem volkswirtschaftlichem und kapitalmarktorien-
tiertem Research. Daraus werden konsistente Kapitalmarkts-
zenarien abgeleitet, die eine laufende Einschdtzung von
Chancen und Risikotreibern der einzelnen Anlageklassen
ermdglichen. Auf dieser Grundlage werden strategische Aus-
richtung und taktische Asset Allocation im Rahmen eines klar
definierten Governance-Prozesses festgelegt. Zentrales Ent-
scheidungsgremium ist das Investment Committee, in dem
ClO, Bereichsvorstande und Assetklassenverantwortliche
regelmaRig die Markt- und Portfoliopositionierung tberpru-
fen und Anpassungen beschlieRen. Neben turnusmdBigen
Anpassungen und Rebalancing kénnen bei auRergewdhn-
lichen Marktbewegungen auch ad-hoc Entscheidungen ge-
troffen werden. Der Ansatz verbindet makrotkonomisches
Research, spezialisierte Assetklassenexpertise und eine
modulare Umsetzungsstruktur zu einer robusten Portfolio-
konstruktion mit dem Ziel einer stabilen risikoadjustierten
Wertentwicklung Gber Marktzyklen hinweg.

Welche Rolle spielen ESG-Ansitze und -Faktoren in
den Investmentansitzen?

ESG-Faktoren werden bei FERI nicht pauschal, sondern man-
datsbezogen integriert. Grundlage ist die FERI Mindestrichtlinie,
die u. a. in Art.-8-Fondslésungen wie FERI Core Strategy, FERI
Systematic Global Equity und FERI Sustainable Quality angewen-
det wird. In der Multi Asset-Vermogensverwaltung erfolgt die
ESG-Integration bei individuellen Mandaten auf Wunsch des
Kunden. Dabei kann der Nachhaltigkeitsrahmen gezielt erwei-
tert werden, z. B. um zusdtzliche Ausschliisse oder spezifische
Kriterien wie den katholischen Leitfaden zum Investieren.

Worauf liegt Ihr Fokus im Jahr 2026?

FERI richtet die strategische Weiterentwicklung im Jahr 2026
konsequent auf den Ausbau des Asset Managements als Kern-
geschdftaus. Im Fokus stehen die weitere Starkung der Expertise
(iber alle relevanten Assetklassen hinweg, der Ausbau profes-
sioneller Investmentlésungen sowie die Schaffung skalierbarer
Strukturen fur nachhaltiges Wachstum. Der Multi Asset-Ansatz
wird dabei gezielt weiterentwickelt und noch starker modula-
risiert, ergdnzt durch den Ausbau von Single Asset-Strategien
und Alternative Investmentldsungen. So unterstreicht FERI den
Anspruch, institutionellen Anlegern ein umfassendes, leis-
tungsfahiges Anlageangebot bereitzustellen.

wl FER)I/
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