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Unternehmensiiberblick/Kurzbeschreibung:

Bellevue Asset Management sowie die Schwestergesellschaft
StarCapital sind Teil der Bellevue Group, einer unabhdngigen
schweizerischen Investmentboutique mit Sitz in Zirich und
Listing an der Schweizer Borse SIX. Bellevue wurde 1993 gegriin-
det und zdhlt heute mit einem Kundenvermdégen von 12,5 Mrd.
Euro zu den fuhrenden Investmentboutiquen in den Anlagebe-
reichen Healthcare, spezialisierte Aktienstrategien, Multi-Asset
sowie globale Aktien und Renten.

Eine unserer Kernexpertisen ist seit mehr als 25 Jahren der
globale Gesundheitssektor. In diesem Bereich bieten wir unseren
Kunden ein vielfdltiges Spektrum von Anlagelésungen an.
Angeflihrt von der bdrsennotierten Beteiligungsgesellschaft
BB Biotech AG finden Investoren entsprechend ihrer Bedtrfnisse
eine breite Palette an Anlagefonds und Mandatslésungen. Unser
selektiver Investmentansatz spiegelt sich auch in regionalen
Spezialthemen wider. Mit unseren Entrepreneur-Strategien set-
zen wir im Rahmen liquider und illiquider Strategien auf beson-
ders aussichtsreiche familien- bzw. eigentiimergeftihrte Unter-
nehmen. Im Bereich Frontier Markets erschlieBen wir unent-
deckte Wachstumspotenziale in neuen Markten.

Das Bedurfnis nach konservativen Renditeanspriichen bei kon-
trollierten Schwankungsrisiken decken wir mit unserer Global
Macro-Strategie ab — ein Multi-Asset- Ansatz mit Fokus auf abso-
lute Rendite. Einen Zugang zu einer global ausgerichteten und
breitdiversifizierten Rentenstrategie bietet der Rentenfonds der
StarCapital AG (StarCapital Dynamic Bond Fund).

Im deutschsprachigen Markt aktiv seit: 1993

Mitgliedschaften in Verbanden:
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Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro):

13138 AuMweltweit
(Daten zum 30. Juni 2021)

DISCLAIMER:

Dieses Dokument ist nicht fiir die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Ein-
heiten bestimmt, die die Staatsangehdrigkeit oder den Wohn- oder Geschdftssitz an einem Ort,
Staat, Land oder Gerichtskreis haben, in denen eine solche Verteilung, Veréffentlichung, Bereit-
stellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstoRt. Die im vorlie-
genden Dokument enthaltenen Informationen und Daten stellen in keinem Fall ein Kauf- oder
Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Wertpapieren oder Finanzinstru-
menten dar. Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Ein-
schdtzungen geben eine Beurteilung zum Zeitpunkt der Ausgabe wieder und kénnen jederzeit
ohne entsprechende Mitteilung geandert werden. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit des
Inhaltes wird keine Haftung tibernommen. Diese Informationen berticksichtigen weder die spezi-
fischen noch kiinftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerrechtliche Lage oder die indi-
viduellen Bedlirfnisse des einzelnen Empfangers. Dieses Dokument kann nicht als Ersatz einer
unabhéngigen Beurteilung dienen. Interessierten Investoren wird empfohlen, sich vor jeder Anla-

Assets under Management nach Assetklassen’ (in %):

88% Equity
2% Bonds
@ 7% Balanced
. @ 3%Alternatives

“Basis: weltweite Assets

Angebotene Investmentvehikel:

v Spezialfonds/Segmentfonds
v Publikumsfonds (OGAW/UCITS)
U Strukturen/Zertifikate

] Closed-End-Funds

Services:

Advisory/Sub-Advisory
Master-KVG/KVG

Depotbank Operations

Asset Allocation (SAA/TAA/GTAA)
Research

Overlay Management

Liability Management

Risk Management

Oooooodl

Performancemessung/-verifizierung:

|Z] Intern

geentscheidung professionell beraten zu lassen. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne
jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfligung gestellt, dienen ausschlieRlich zu Informa-
tionszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Mit
jeder Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbun-
den. Bei Fremdwahrungen besteht zusatzlich das Risiko, dass die Fremdwahrung gegentiber der
Referenzwdhrung des Anlegers an Wert verliert. In diesem Dokument werden nicht alle mogli-
chen Risikofaktoren im Zusammenhang mit einer Anlage in die erwdhnten Wertpapiere oder
Finanzinstrumente wiedergegeben. Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien
sind keine Garantie oder Indikator fiir laufende und zukunftige Ergebnisse. Die bei Zeichnung
oder Riicknahme anfallenden Kommissionen und Gebtihren sind nicht in den Performancewer-
ten enthalten. Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Finanz-
transaktionen sollten nur nach griindlichem Studium des jeweils giiltigen Prospektes erfolgen
und sind nur auf Basis des jeweils zuletzt veréffentlichten Prospektes und vorliegenden Jahres-
bzw. Halbjahresberichtes gliltig.
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BELLEVUE ASSET MANAGEMENT

Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US. Japan

Asia,
Pacific

Emerging Andere:
Markets Schweiz

Quantitativ/ e -/X = e = e -/X -/X
Qualitativ

Growth/ /- X/X = o Y- = X/X X/X
Value

Factor Investing

Andere: X = = = = X X
Healthcare

2.Bonds

Asia,
Pacific

Regionen Global Europe Germany US. Japan

Emerging Andere
Markets

Corporate Bonds

Convertible Bonds

Inflation Linked
Strategien

ESG-Ansatz bzw.
Impact Investing

3. Alternative Investmentlosungen

Im Bereich Private Equity konzentriert sich der BB Entrepreneur Private
als Teil einer Investorengruppe auf Wachstumsfinanzierung fiir ex-
zellente private Schweizer KMU. Der Investmentfokus liegt auf Eigen-
kapitalbeteiligungen mit strategischer Einflussnahme und starken
Aktiondrsrechten. Das Anlageuniversum besteht aus ,Hidden Cham-
pions’, die mehrheitlich etabliert, profitabel und schuldenfrei sind und
einen nachhaltigen Wettbewerbsvorteil ausweisen. Sie verfligen (iber
starke Management-/Inhaberteams mit fundierten Wachstumspldnen
und mittelfristigen Exit-Ambitionen. Die Diversifikation erfolgt durch
eine industrieibergreifende Unternehmensauswahl.

Erlduterung zu den angegebenen Produkten bzw. Strategien:
Healthcare-Strategien: Als einer der groRten und erfahrensten Healthcare-
Investoren mit (iber 20 Healthcare-Experten sind wir (iberzeugt von ausge-
wdhlten Spezialthemen im Gesundheitssektor. Die breite und hoch speziali-
sierte Palette von Healthcare-Strategien trifft den Zeitgeist und erfreut sich
seit ldngerer Zeit steigender Kundennachfrage. Ausdruck der langjahrigen
und einzigartigen Anlageexpertise im Gesundheitssektor ist die Invest-
mentgesellschaft BB Biotech AG, die seit mehr als 25 Jahren tberdurch-
schnittlichen Mehrwert fiir Investoren schafft.

Entrepreneur Investments: Investments in eigentlimergefiihrte Unter-
nehmen sind bei uns seit vielen Jahren ein fester Teil der Investitionsstrate-
gie. Familienunternehmen handeln (iber Generationen hinweg langfristig,
nachhaltig und innovativ. Verbunden mit soliden Bilanzen und einem aus-
geprdgten Sicherheitsbewusstsein werden so mittelfristig berdurch-
schnittliche Renditen erwirtschaftet. Wir haben Strategien, die sich auf die
vielversprechendsten Unternehmen fokussieren, und decken dieses attrak-
tive Anlageuniversum sowohl im liquiden als auch illiquiden Bereich ab. So
schaffen wir eine Plattform fir jedes Investorenbedirfnis.

Ausgewdhlte Nischenstrategien: Wir suchen stets nach
strukturellen Wachstumstrends. Im Mittelpunkt steht
das Ziel, friihzeitig Anlagechancen zu entdecken, die eine
dauerhaft werthaltige Entwicklung versprechen. Im Zei-
chen eines hohen Active Share setzen wir daher gezielt auf
ausgewdhlte benchmark-unabhdngige Anlagestrategien
unterschiedlicher Asset-Klassen wie Aktien, Anleihen und
auch Multi Asset.

Erlauterungen zu Research/Investmentprozess:
Wir wenden seit vielen Jahren erfolgreich einen aktiven und
strukturierten Bottom-up-Anlageansatz an, der sich auf
fundamentales Research stiitzt. Ein griindliches Verstdnd-
nis der Mdrkte, der Unternehmen und der Fihrungskréfte
verschafft uns einen Wettbewerbsvorteil und erméglicht es
uns, den vorherrschenden Marktmeinungen eine wirklich
differenzierte Perspektive entgegenzusetzen. Zur kontinu-
ierlichen Uberwachung und Steuerung des Portfoliorisikos
werden proprietdre Risikomanagementsysteme einge-
setzt. Die starke Identifikation mit dem Unternehmen, das
groBe Engagement und die Professionalitdt unserer Anlage-
experten sind ebenfalls charakteristisch flr Bellevue Asset
Management. Unser oberstes Ziel ist es, eine wettbewerbs-
fahige und Uberdurchschnittliche Performance zu erzielen.
Unabhdngig von ihren spezifischen Themen verfolgen
unsere Aktienstrategien einen fundamentalen Unterneh-
mensresearch-Ansatz einhergehend mit einer aktiven
Bottom-up-Titelauswahl. Unsere Entscheidungsfindung
basiert in erster Linie auf eigenem Research und nicht auf
dem Research Dritter, auch wenn wir externe Brokerinfor-
mationen berdcksichtigen, um uns ein Bild von den Ansich-
ten und Meinungen Dritter und des Marktkonsenses zu
machen.

Welche Rolle spielen ESG-Ansdtze und -Faktoren
inden Investmentansatzen?

Nachhaltigkeit wird bei Bellevue nicht nur auf Unterneh-
mens-, sondern auch auf Portfolioebene berticksichtigt.
Sdmtliche Anlageportfolios und Anlagefonds werden
systematisch auf Nachhaltigkeitsrisiken und VerstoRe
gegen elementare Grundrechte untersucht. Neben der
Anwendung strenger Ausschlusskriterien werden im Rah-
men der ESG-Integration umweltbezogene, soziale und
Governance-Faktoren in die fundamentale Betrachtung
eines Unternehmens einbezogen und hinsichtlich ihrer
finanziellen Risiken oder Chancen auf die kiinftige Kurs-
entwicklung beurteilt. Hierzu werden ESG-Ratings welt-
weit fiihrender ESG-Analysehduser hinzugezogen, jedoch
mit der ndétigen Vorsicht interpretiert und im Einzelfall
kritisch hinterfragt.

Welche Ziele stehen bei lhnen 2022 im Vordergrund?
Als Haus der Anlageideen hat Bellevue weiterhin einen
klaren Anspruch: ,Excellence in Specialty Investments".
Die Strategie von Bellevue basiert auf dem Wachstum mit
dem bestehenden Produktangebot und der Entwicklung
innovativer Anlagekonzepte zur ErschlieBung neuer Kun-
densegmente. Dieser Ansatz hat sich auch in auBerge-
wohnlichen Rahmenbedingungen bewdhrt und wird kon-
sequent weiterverfolgt. Den Kunden will Bellevue auch
zuklinftig Zugang zu innovativen Anlagemdglichkeiten
bieten. So wurde neben der ,BB Entrepreneur Private'-
Strategie jlingst mit der Total Return Strategie ,Bellevue
Global Income" eine weitere Neuigkeit lanicert. Daneben
wurde mit zunehmendem Fokus auf Nachhaltigkeit ein wei-
terer, auf Nachhaltigkeit ausgerichteter Fonds, der ,Belle-
vue Sustainable Entrepreneur Europe” ins Leben gerufen.
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