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Unternehmensiiberblick/Kurzbeschreibung:

Union Investment wurde 1956 als Kompetenzzentrum f{r
Asset Management in der genossenschaftlichen FinanzGrup-
pe gegriindet. Unsere stabile Eigentiimerstruktur, mit der
Stdrke unseres Haupteigners DZ BANK AG, erlaubt uns eine
Fokussierung auf stabile, langfristige Kundenbeziehungen,
die von gegenseitigem Vertrauen und Offenheit geprdgt sind.

Mit einem verwalteten Vermdgen von 424 Mrd. Euro und
Uber 4.393 Mitarbeitern gehdren wir zu den gréRten institu-
tionellen Asset Managern Europas (Stand: 30.11.2022). Als ak-
tiver Asset Manager betreiben wir systematisch umfassende
Fundamentalanalyse, um bestehende Informationsineffi-
zienzen an den Kapitalmdrkten gezielt zur Generierung einer
risiko-adjustierten Uberrendite zu nutzen.

Auch auRerhalb des genossenschaftlichen Sektors ist Union
Investment bei Versicherungen, berufsstdndischen Versor-
gungswerken, Pensionskassen, Banken, kirchlichen Ein-
richtungen, Industrieunternehmen, 6ffentlichen Anlegern
sowie Stiftungen und Verbdnden einer der fihrenden Asset
Manager.

Unser Ziel ist es, unserem genossenschaftlichen Selbstver-
stdndnis folgend fiir unsere Anleger, unsere Vertriebspartner,
unsere Eigentimer und unsere Mitarbeiter Nutzen zu stiften.

Im deutschsprachigen Markt aktiv seit: 1956

Mitgliedschaften in Verbanden:
M BVI M BAI M EFAMA

Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro):

424985 AuM weltweit

416.250 AuM europdische Kunden

396.201 AuMdeutsche Kunden

200.095 AuMinstitutionelle Kunden Deutschland
391.160 AuM ,Third Party Business'

(Daten zum 30. November 2022)

Assets under Management nach Assetklassen’ (in %):

219% Equity
20% Bonds
® 1%Cash
. ® 14% Real Estate
@ 28% Balanced
@® 16% Alternatives

‘Basis: weltweite Assets

Angebotene Investmentvehikel:

Spezialfonds/Segmentfonds

Publikumsfonds (OGAW/UCITS)
Strukturen/Zertifikate

Closed-End-Funds

Andere: Insourcing, Advisory, Vermdgensverwaltung

RRORRX

Services:

Advisory/Sub-Advisory
Master-KVG/KVG

Bemerkung: Service-KVG

Depotbank Operations

Asset Allocation (SAA/TAA/GTAA)
Research

Overlay Management

Liability Management

Risk Management

Andere: UnionEngagement

NN

NN

Performancemessung/-verifizierung:

|Z| Intern @ Extern: GIPS

Bemerkung: Union Investment hat sich verpflichtet, die Global Investment Per-
formance Standards (GIPS®) einzuhalten. Hierftir sind wir von einer externen
Wirtschaftsprifungsgesellschaft flir den Zeitraum 01.01.2000 - 31.12.2022
verifiziert.
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Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US. Japan Asia,

Emerging Andere
Pacific Markets

Aktiv / Passiv X/- X/- X/- X/~ X/- X/- X/- %
(auch ETFs)

Quantitativ/ -/X -/X -/X -/X /X -/X -/X ==
Qualitativ

Small Cap/ /X X/X X/X /X /X /X /X ok
Large Cap

Growth/ X/X X/X - Ao e 4= X/- %
Value

Absolute / /X X/X -/X /X /X /X /X -

Relative Return
Factor Investing

ESG-Ansatz / X/X X/- X/- Ao e e X/- e
Impact Investing
Andere: X/X X/X %= 2 - %= - %=
Dividend / Thematic
2.Bonds
Regionen Global Europe Germany US. Japan Asia, Emerging Andere
Pacific  Markets
Staatsanleihen X X X X - - X
Corporate Bonds X X X X X
High Yield X X X
Convertible Bonds X
Absolute Return X X
Strategien
Inflation Linked X X
Strategien
Geldmarktstrategien X X
ESG-Ansatz bzw. X X X X = B X
Impact Investing
Andere:
Corporate Hybrid Bonds X X X
Covered Bonds X X =
Structured Credit X X

Erlduterung zu den angegebenen Produkten bzw. Strategien:
Wir fokussieren uns ausschlieBlich auf aktives, fundamentales Asset Manage-
mentin allen wichtigen Asset-Klassen und bieten diese in den Formaten Spe-
zialfonds, Publikumsfonds (auch exklusiv fir institutionelle Anleger), Dach-
fonds und Advisory an.

Fir das institutionelle Geschaft nutzen wir die breite Plattform an institutio-
nellen Publikumsfonds sowie Spezialfonds und Advisory Mandate. Wir
konzentrieren unser Angebot auf unsere Kernkompetenzen Renten (insbe-
sondere Unternehmensanleihen, Verbriefungen, Aggregate), globale und
europdische Aktien, Immobilien, Wandelanleihen, nachhaltige Investments
sowie auf Multi Asset basierende dynamische Wertsicherungskonzepte.

Im Bereich nachhaltiger Investments verfligen wir iber 30 Jahre Erfahrung in
maRgeschneiderten Losungen und sind mit fast 120 Milliarden Euro an nach-
haltig betreutem Vermdgen einer der flihrenden Anbieter (Stand:
30.09.2022).

Im institutionellen Geschéft verstehen wir uns zudem als fiihrender Risi-
komanager und sind als solcher im deutschen Markt etabliert (siehe auch
www.die-risikomanager.de).

Erlduterungen zu Research/Investmentprozess:

Union Investment verfolgt einen fundamental orientierten, aktiven Invest-
mentansatz. Wir sind davon tberzeugt, dass Markte nicht jederzeit infor-
mationseffizient sind. Die Kombination aus einem fundamentalen, langfris-
tigen und aktiven risikokontrollierten Portfoliomanagement ist unseres
Erachtens nach der bestmogliche Weg, diese Marktineffizienzen aufzu-
splren und erfolgreich fir Portfolios zu nutzen. Dabei basiert unser Ver-
standnis nicht nur auf dem aktiven Management des einzelnen Wertpa-
piers, sondern auch auf dem aktiven Management der Risiken. Fiir uns sind
Research- und Performanceverantwortung untrennbar verbunden. Jeder
Analyst eines bestimmten Themenfelds/Marktsegments besitzt gleichzeitig
Portfolioverantwortung. Durch diese Doppelfunktion erreichen wir kurze
Informationswege und vermeiden Reibungsverluste in der Kommunikation.

3. Alternative Investmentlésungen
Multi Asset, Cash-Ersatz, Private Debt, Private Equity

4.Real Estate
Risk/Return Core/ Value- Opportunistic Andere
Anlageform Core+  added
Spezialfonds X X
Publikumsfonds (offen) X
Sektorenfonds X
REIT-Fonds
Fund-of-Funds X
Closed-end-Funds X
5.Real Assets

Assetklasse Infrastruktur Private Renew- Commo-  Andere
Equity  ables dities

Fondslosungen X X X X

Im Wettbewerb zeichnet uns insbesondere unser fundiertes
Asset Allokations-Modell aus, das durch das Union Invest-
ment Committee (UIC) institutionalisiert wird und langfristi-
gen Mehrwert fiir unsere Portfolios generiert. Dabei sammelt
das UIC die besten Investmentideen aus allen Asset-Berei-
chenund verdéffentlicht strategische Allokationssignale.

Der Investmentansatz von Union Investment zielt darauf ab,
eine langfristig Uberdurchschnittliche, risikoadjustierte
Performance zu erreichen. Der stringente Teamansatz
gewadhrleistet dabei, dass die Expertise des gesamten
Fondsmanagements in die Anlageentscheidungen einflieRt.
Zugleich wird das Portfoliorisiko in allen Phasen des Invest-
mentprozesses gesteuert und kontrolliert.

Welche Rolle spielen ESG-Ansdtze und -Faktoren
in den Investmentansatzen?

ESG spielt eine wichtige Rolle im Management unserer Anla-
gestrategien. Uber unternehmensweite Ausschliisse sind
Nachhaltigkeitskriterien in alle unsere Strategien integriert.
Wir steuern fast 120 Milliarden dezidiert nach nachhaltigen
Ansdtzen. Dabei nutzen wir die Ressourcen unseres 18-kdp-
figen ESG-Teams (Stand: 30.09.2022).

Dar(ber hinaus erhdhen wir unseren Fokus neben ESG-Risi-
ken auch auf ESG-Chancen. Insbesondere im 8kologischen
Bereich suchen wir neue, zukunftsorientierte Geschaftsmo-
delle und Unternehmen. Zentral fiir uns sind dabei die soge-
nannten ,ESG-Transformer", also Unternehmen, die ihr
Geschaftsmodell hin zur Nachhaltigkeit entwickeln und
somit zusdtzliche Werte realisieren. Fiir diese Werte haben
wir ein eigenes Transformationsrating entwickelt.

Welche Ziele stehen bei lhnen 2023 im Vordergrund?
In einem sich standig verandernden Marktumfeld méchten
wir unseren Kunden weiterhin die besten Anlagelésungen
bieten und einer der erfolgreichsten institutionellen Mana-
gerin Europa werden.

Daftir haben wir fir unser Zielbild 2023 folgende Kernpunk-
te festgelegt:

B Nachhaltige Kapitalanlagen: Starkung unserer Markt-
position als einer der fiihrenden Anbieter flir nachhal-
tige Investmentlésungen.

B Alternative Anlagemdglichkeiten: Entwicklung wei-
terer Produktldsungen in illiquiden Asset Klassen wie
Immobilien, Private Debt und Private Equity.

B Nationale und internationale Kundenbetreuung:
Ausbau und Vertiefung bestehender Kundenbezie-
hung sowie Etablierung neuer digitaler Veranstaltungs-
formate.
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