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Unternehmensiiberblick/Kurzbeschreibung: Assets under Management nach Assetklassen’ (in %):
Northern Trust Asset Management ist ein global tdtiger Investment
Manager, der Investoren dabei hilft, sich in einem sich fortlaufend
andernden Marktumfeld zurechtzufinden, damit sie ihre Ziele sicher
verwirklichen kénnen. Wir sind von Investoren mit Vermdgenswer-
tenin Hohe von 1,0 Billionen Euro” betraut und verstehen, dass Anla-
gen letztendlich einem hoheren Zweck dienen, und glauben, dass
Anleger fir die eingegangenen Risiken entschddigt werden sollten.
Aus diesem Grund kombinieren wir Kapitalmarktresearch, Portfolio-
konstruktion und Risikomanagement, um effiziente Losungen zu
entwickeln, die zielgerichtete Ergebnisse liefern.

"Assets under Management zum 31. Dezember 2022

Asset Management Guide 2023

55,4% Equity
13,9% Bonds
& 245% Cash
® 6,2% Alternatives**

o
Im deutschsprachigen Markt aktiv seit: 2016 __

Mitgliedschaften in Verbanden: *Basis: weltweite Assets
D BVI |:| BAI [Z[ EFAMA Der Bereich Alternatives enthdlt unsere kompletten Multi-Manager-

. . o Lésungen, einschlieBlich Hedgefonds und Private Equity.
M Andere: In den Niederlanden ist Northern Trust Mitglied
des DUFAS, dem niederldndischen Fonds- und Vermdgensver-
waltungsverband. Dartiber hinaus sind wir auch Mitglied der Performancemessung/-verifizierung:
ICI Global, der International Capital Market Association (ICMA) M intern
und der Institutional Money Market Funds Association (MMFA).

M  Extern: GIPS

Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro):
972,973  AuMweltweit

108.043  AuMeuropdische Kunden
743  AuMdeutsche Kunden
743  AuMinstitutionelle Kunden Deutschland
(Daten zum 31. Dezember 2022) IM,P ORTANT I.NFQRMATION . Rt 5
This material is directed to professional and eligible counterparties only and
Angebotene Investmentvehikel: should not be relied upon by retail investors. The information is not intended for
distribution or use by any person in any jurisdiction where such distribution would
|Z[ Spezialfonds/Segmentfonds be contrary to local law or regulation. This information is obtained from sources
|Z[ R believed to be reliable, and its accuracy and completeness are not guaranteed.
Publikumsfonds (OGAW/UCITS) Information does not constitute a recommendation of any investment strategy, is
D Strukturen/Zertifikate not intended as investment advice and does not take into account all the circum-
D stances of each investor. Opinions and forecasts discussed are those of the author,
Closed-End-Funds do not necessarily reflect the views of Northern Trust and are subject to change
M Andere: Segregated Accounts g metIeE:
Services: Investing involves risk- no investment strategy or risk management techni-
. . que can guarantee returns or eliminate risk in any market environment.
] Advisory/Sub-Advisory
B NTAM is composed of Northern Trust Investments, Inc. (NTI), Northern Trust Global
lZ[ Master-KVG/KVG X Investments Limited, Northern Trust Fund Managers (Ireland) Limited, Northern
|:| Depotbank Operatlons Trust Global Investments Japan, K.K., NT Global Advisors, Inc., 50 South Capital
: Advisors, LLC, Belvedere Advisors LLC, Northern Trust Asset Management Australia
D Asset Allocation (SAA/TAA) Pty Ltd and investment personnel of The Northern Trust Company of Hong Kong
D Research Limited and The Northern Trust Company. © 2023 Northern Trust Corporation.
|:| Overlay Management Head Office: 50 South La Salle Street, Chicago, lllinois 60603 U.S.A.
D Liability Management Issued in the EEA by Northern Trust Fund Managers (Ireland) Limited.
] Risk Management
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Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US. Japan Asia,

Emerging Andere
Pacific Markets

Aktiv / Passiv X/X X/X X/X X/X- X/X X/X X/X ==
(auch ETFs)

Quantitativ/ X/- X/- X/- X/- X/- X/- X/- /=
Qualitativ

Small Cap/ X/X X/X X/X X/X- X/X XX X/X -
Large Cap

Growth/ o X/X /- XX /- oo /X e
Value

Absolute / e e o= X/X /- e o= oo
Relative Return

Factor Investing X X X X X X X
ESG-Ansatz / X/- X/- X/- X/ X/- X/- X/- %=

ImpactInvesting

2.Bonds

Regionen Global Europe Germany US. Japan Asia,

Emerging Andere:
Pacific Markets UK

Staatsanleihen X X X X X X X
Corporate Bonds X X X X X X

High Yield X X X X X X
Convertible Bonds

Absolute Return

Strategien

Inflation Linked = X = X

Strategien

Geldmarktstrategien X X X X

ESG-Ansatz bzw. X X X X X X X
Impact Investing

Andere: = = = X

Municipal Bonds

Erlduterung zu den angegebenen Produkten bzw. Strategien:
Wir bieten eine starke Basis an Research und Risikomanagement und stellen
unseren Kunden vielfdltige Fahigkeiten Uiber eine Vielzahl an Assetklassen zur
Verfligung. Wir sind in der Lage, unsere Expertise auf die spezifischen Beduirf-
nisse unserer Kunden abzustimmen. Dabei bildet unser Engagement flir unsere
Kunden die Grundlage fiir unsere Arbeitsweise.

Wir verwalten eine breite Palette an Produkten und maRgeschneiderten Losun-
gen, darunter proprietdre Multi-Faktor-Strategien, passive Indexportfolios, ESG
spezifische Investments, Smart-Beta und Target-Yield-Fixed-Income-Strategien,
die traditionelle und alternative Anlageklassen umfassen. Zusammen spiegeln
diese unsere umfangreiche Erfahrung in der Verwaltung maRgeschneiderter,
komplexer Portfolios tber alle wichtigen Anlageklassen auf globaler Basis wider.
Die strategische Ausrichtung von NTAM ist mehr denn je eng an denimmer kom-
plexer werdenden Bedirfnissen institutioneller Investoren in unseren Zielmdrk-
ten ausgerichtet. Unser Ziel ist es, als eine Organisation wahrgenommen zu wer-
den, die sich auf Kundenservice, Verstandnis fiir deren Anlagebedurfnisse und
die Fahigkeit zur Beratung konzentriert, durch einen ergebnisorientierten Anlage-
ansatz Mehrwert zu schaffen. Per 31. Dezember 2022 haben wir 25 Fonds inklu-
sive ETFs in Deutschland gelistet, 21 in Osterreich und 5 in der Schweiz.

Erlduterungen zu Research/Investmentprozess:

Wir bei NTAM verstehen, dass Investitionen letztendlich einem héheren Zweck
dienen. Deshalb basiert unsere Philosophie auf der Grundiiberzeugung, dass
Anleger fir die eingegangenen Risiken kompensiert werden sollten - in jedem
Marktumfeld und in jeder Anlagestrategie.

Im Mittelpunkt unserer Philosophie steht, wie wir tber Risiken denken, sie
betrachten und entsprechend analysieren. Als risikobewusster Investor gehen
wir diese sehr gezielt ein, um die gewlinschten Ergebnisse der Investoren zu
erzielen und unbeabsichtigte Folgen zu minimieren.

Unsere innovativen Investmentldsungen werden sorgfdltig konzipiert und
effizient ausgefiihrt, wobei wir auf unser bewdhrtes Know-how in den Berei-
chen Portfoliokonstruktion und Asset Allokation zurtickgreifen. Dies resultiert
inempirisch fundierten Anlagelésungen, mit einem tiefen Verstandnis fiir Risi-
ken und einem klaren Fokus darauf, die Bediirfnisse der Anleger zu erftillen.

3. Alternative Investmentlosungen

Obwohl derzeit nicht als Angebot auf dem DACH-Markt ver-
fligbar, beschéftigt NTAM derzeit tber 40 Fachleute, die sich
mit alternativen Anlagen befassen’, und investiert seit 2001
im Auftrag von Kunden in alternative Investmentldsungen.
Wir verfligen Uber ein erfahrenes Team an alternativen Invest-
mentresearch- und Portfoliokonstruktionsexperten innerhalb
unseres Manager-Research-Teams. Die Abdeckung und ent-
sprechende Fahigkeiten reichen von Public und Private Real
Estate bzw. Infrastruktur bis hin zu maRgeschneiderten
Lésungen im Private Equity- und Hedgefonds-Bereich.

‘per 31. Dezember 2022

4.Real Estate
Risk/Return  Core/ Value- Opportunistic Andere
Anlageform Core+  added
Spezialfonds
Publikumsfonds (offen) X
Sektorenfonds
REIT-Fonds X
Fund-of-Funds X

Closed-end-Funds

Welche Rolle spielen ESG-Ansdtze und -Faktorenin
den Investmentansdtzen?

Durch unseren integrierten Ansatz flir nachhaltige Invest-
ments helfen wir Anlegern, ihre Portfolios zukunftsfahig zu
machen, und befdhigen sie, ihre Investitionen an ihren Werten
auszurichten.

Mit Giber 30 Jahren Erfahrung in der Verwaltung sozial verant-
wortlicher Anlageportfolios und einem Vermdgen von 137
Mrd. US-Dollar in nachhaltigen Strategien bieten wir Anla-
gemaoglichkeiten mit nachhaltigen Zielen in allen Assetklassen.
Wir wenden einen rigorosen analytischen Anlageansatz an
und nutzen quantitatives und fundamentales Research sowie
unsere Expertise, um finanziell relevante Informationen auf-
zudecken, die sich auf die Leistung eines Unternehmens aus-
wirken kénnen. Um diesen Ansatz umzusetzen, arbeiten
unsere Nachhaltigkeitsspezialisten eng mit den Investment-
management-Teams zusammen, um Anlagechancen zu iden-
tifizieren.

Stewardship ist ebenfalls ein integraler Bestandteil unseres
Anlageprozesses, Wir sind der Uberzeugung, dass es unsere
Pflicht ist, regelmaRBig mit den Unternehmen in unseren Port-
folios in Kontakt zu treten. Wir nutzen unsere Stimme, um
sinnvolle Verdnderungen auf wirtschaftlicher, gesellschaft-
licher und finanzieller Ebene voranzutreiben.

Welche Ziele stehen bei lhnen 2023 im Vordergrund?
Im Jahr 2023 werden wir unser Produktangebot weiter aus-
bauen, um Kunden dabei zu unterstiitzen, ihre beabsichtigten
Anlageziele zu erreichen. Innovationen im Bereich nachhal-
tiges Investieren werden weiterhin ein Schwerpunkt bleiben,
um dem wachsenden Bedrfnis der Investoren zum Erreichen
ihrer ESG-Ziele gerecht zu werden - sowohl auf der Aktien- als
auch auf der Anleiheseite. Einer unserer weiteren Schwer-
punkte ist das quantitative Investieren. Anleger haben mit
Underperformance und Ergebnissen zu kdmpfen, die von den
beabsichtigten Ergebnissen abweichen und wir glauben, dass
quantitative Strategien, die bewusst darauf ausgelegt sind
Risiken einzugehen, dazu beitragen kdnnen zielgerichtete
Ergebnisse zu erreichen. SchlieRlich werden wir unser Flexshares-
ETF-Angebot nach seiner Einflihrung in Europa im Jahr 2021
mit finf Fonds weiterentwickeln, die sowohl auf unsere quan-
titative als auch unsere ESG-Expertise aufbauen.
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