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Unternehmensiiberblick/Kurzbeschreibung:

Generali Investments Europe S.p.A. Societa di gestione del
risparmio (Gl) ist der Hauptvermdgensverwalter der Generali
Gruppe, einem der renommiertesten Versicherungsunter-
nehmen der Welt mit fast 200 Jahren Tradition. Mit einem
verwalteten Vermdgen von mehr als 455 Mrd. Euro® ist Gl
einer der groRten Asset Manager Europas, der konstant beste
Ergebnisse durch bewdhrte risikobasierte Anlagelésungen
liefert. Gl bietet in den wichtigsten Markten Europas eine viel-
fdltige Bandbreite an Asset-Management-Dienstleistungen
an: In Deutschland, Frankreich und Italien arbeitet ein Team
von Uber 400 kundenorientierten Spezialisten mit weitrei-
chender Expertise fir die lokalen Mdrkte und Assetklassen.

"Quelle: Generali Investments Europe S.p.A. Societa di gestione del risparmio,
Stand 30. September 2017

Im deutschsprachigen Markt aktiv seit:
9 Jahren im institutionellen Bereich

Mitgliedschaften in Verbanden:
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EFAMA

Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro):

456.770  AuM weltweit

456.770  AuM europdische Kunden

142,406 AuMdeutsche Kunden

142.406 AuMinstitutionelle Kunden Deutschland
16.117  AuM ,Third Party Business®

(Daten zum 30. September 2017)
Angebotene Investmentvehikel:

Spezialfonds/Segmentfonds
Publikumsfonds (OGAW/UCITS)
Strukturen/Zertifikate
Closed-End-Funds

Andere: Direktmandate

NONRKKN

Assets under Management nach Assetklassen’ (in %):

13% Equity
84% Bonds
3% Cash

“Basis: weltweite Assets

Services:

Advisory/Sub-Advisory
Master-KAG/KVG

Depotbank Operations

Asset Allocation (SAA/TAA/GTAA)
Research

KAG/KVG

Liability Management

Risk Management

NENNNNNOOR

Andere: SRI Overlay, Cash Management

Performancemessung/-verifizierung:
M intern (] Extern

80‘Asset Management Guide 2018




GENERALI

INVESTMENTS EURODPE

Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US Japan Asi

Emerging Andere

Aktiv / Passiv X/X X/X X/X e e X/X e oo
(auch ETFs)

Quantitativ/ X/X X/X X/X -/- == X/X == /=
Qualitativ

Small Cap/ X/X X/X X/X Ao e X/X %= 4
Large Cap

Growth/ X/X X/X X/X Ao e X/X - -
Value

Bottom-up/ X/X X/X X/X Ao e X/X e e
Top-down

Long-only/Long-short X/X X/X X/X -/- -/- X/X -/- /-
(z.B.130/30)

Absolute / X/X X/X X/X /= == X/X == ==
Relative Return

High Income bzw. - X/X o= == e 2 -/~ /-
Dividend / Low Vola

SRI o X

Andere = X X

2.Bonds

Regionen Global Europe Germany US Japan Asia, Emerging Andere

Pacific ~ Markets

Staatsanleihen X X X X ° X X
Corporate Bonds X X X X = X X
High Yield X X X X = X X
Inflation Linked Bonds X

Convertible Bonds = X

ABS/MBS

Senior Loans = X

Absolute Return = X

Strukturierte Produkte = X

SRI = X

Andere = X X

Erlduterungen zu den angegebenen Produkten:

Firdas Jahr 2018 werden wir im Aktienbereich einen Fokus auf unsere
erfolgreiche Strategie der ,Euro Future Leaders' und andere themati-
sche Strategien wie ,European Recovery” und SRI-kompatible Strate-
gien wie , Ageing Population” und ,SRI European Equities” setzen. Im
Rentenbereich liegt einerseits ein Schwerpunkt auf der Entwicklung
malkgeschneiderter, an die Anforderungen unsere Kunden angepas-
ster Fixed Income-Anlagelésungen, insbesondere im Rahmen lauf-
zeitbezogener Strategien. Auf der anderen Seite werden wir unsere
Expertise im Anleihegeschdft, unterstltzt durch unser hauseigenes
Credit Research Team, sowohl bei Unternehmensanleihen wie auch
bei Staatsanleihen, auch kiinftig zum Vorteil unserer Kunden einset-
zen. Weiterhin werden Absolute Return-, High Yield- und Multi-Asset
Strategien im Vordergrund stehen.

Erlduterungen zu Research/Investmentprozess:

Generali Investments' Investmentprozess entspricht einer integrier-

ten Wertschépfungskette, die wie folgt aufgebaut ist:

B Der Kunde gibt Inputs flr die Strategische Asset Allocation (SAA)
und das Asset & Liability Management (ALM);

B Das Portfoliomanagement-Team wendet die SAA-Vorgaben durch
spezifische Investmentkomitees auf die Taktische Asset Allo-
cation (TAA) an;

B Das Risikomanagement-Team flihrt Ex-Ante- und Ex-Post-Risiko-
analysen durch und unterstitzt die Anlageentscheidungen;

B Das Trading-Team trdgt entscheidend zur Effizienz
des Investmentprozesses bei;

B Das Research-Team stellt Prognosen und Vorschld-
ge flir eine entsprechende Taktische Asset Allokati-
on zur Verflgung.

Das Research-Team verfolgt einen Top-Down-Ansatz,
basierend auf wirtschaftlichen Bewertungen und Pro-
gnosen flr eine Vielzahl von Finanzmarktvariablen. In
der Analyse- und Prognosearbeit werden quantitative
Techniken mit qualitativen Einschdtzungen der wich-
tigsten Wirtschafts- und Marktbereiche kombiniert.
Derzeit besteht das Team aus 10 erfahrenen Makro-
und Finanzmarktanalysten und zwei Assistenten.
Neben der hausinternen Forschung werden auch die
Daten und Studien anerkannter internationaler Institu-
tionen bertcksichtigt.

Welche Projekte stehen 2018 im Vordergrund:

Im Jahr 2018 sollen die Anforderungen institutioneller
Kunden im Vordergrund stehen, insbesondere wollen
wir uns auf das Angebot einzigartiger End-to-End-Ver-
maogensverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen
fur haftungsorientierte Anleger wie Versicherungen
und Pensionsfonds konzentrieren und unsere Kompe-
tenzen im Versicherungs-Asset-Management und bei
Loésungen fiir haftungsorientierte Investoren stdrken.

Weiterhin im Fokus bleibt auch unsere firmenintern
entwickelte innovative 5-Stufen ESG (Environmental,
Sozial und Governance) Screening-Methode, die auf
verschiedene Anlageklassen anwendbar und auch als
SRI-Overlay einsetzbar ist. Nicht zuletzt sollen auch die
Anlageopportunitdten im Bereich von Multi-Asset-Stra-
tegien weiterhin eine Rolle spielen.

DISCLAIMER:

Die Informationen in diesem Dokument dienen ausschlieRlich
dazu, Auskiinfte tiber die Produkte und Dienstleistungen der Gene-
rali Investments Europe S.p.A. Societa di gestione del risparmio zu
vermitteln. Diese Informationen sind keine Grundlage fir einen
Vertragsschluss oder eine sonstige Verpflichtung und sind auch
nicht damit verbunden. Sie sind keine direkte oder indirekte Emp-
fehlung einer Anlagestrategie oder Anlageberatung. Vor dem
Abschluss eines Vertrages tiber Erwerb von Anteilen/Aktien an in-
oder ausldndischen Investmentvermdgen oder (Uber sonstige
Dienstleistungen in der kollektiven Vermdgensverwaltung oder in
den nach § 20 Abs. 2 und 3 KAGB genannten Bereichen erhalten
interessierte Personen alle nach geltendem Recht zur Verfligung zu
stellenden Dokumente. Diese Dokumente sollten sorgfaltig gele-
sen werden, bevor eine Entscheidung tiber den Vertragsschluss
getroffen wird. Diese und weitere Unterlagen zu den in diesem
Dokument dargestellten Investmentvermégen sind auf unserer
Website (www.generali-invest.com) und bei unseren Vertriebspart-
nern erhdltlich. Generali Investments Europe S.p.A. Societa di
gestione del risparmio aktualisiert den Inhalt dieses Dokuments in
regelmdRigen Abstanden, tibernimmt aber keine Haftung fir Feh-
ler oder Liicken in diesem Dokument. Generali Investments Europe
S.p.A. Societa di gestione del risparmio ist nicht fiir mogliche Scha-
den oder Verluste verantwortlich, die aus der unsachgeméaBen Ver-
wendung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
resultieren. Generali Investments ist eine Marke der Generali Invest-
ments Europe S.p.A. Societa di gestione del risparmio.
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