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T D JE Kapital AG Ansprechpartner fiir das institutionelle Geschift:

- .

- Adresse: Pullacher Str. 24 Thorsten Schrieber

v 82049 Pullach bei Miinchen Vorstand D JE Kapital AG, verantwortlich flr die Bereiche

Vertrieb (Institutional, Wholesale, Retail), Marketing & PR

E Tel.: +49(0)89/790453-0 +49(0)89/790453-122

g’n Fax: +49(0)89/790453-185 Thorsten.Schrieber@dje.de

g Website: www.dje.de Michael Schnabl

p Leiter Institutioneller Vertrieb D JE Kapital AG
TeamgroRe: 10 Mitarbeiter (institutioneller Bereich) +49(0)89/790453-651

= Michael.Schnabl@dje.de
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2 Unternehmensiiberblick/Kurzbeschreibung: Assets under Management nach Assetklassen’ (in %):

Die D JE Kapital AG ist seit Gber 40 Jahren als unabhdngige Ver-
mogensverwaltung aktiv und verfligt Giber 30 Jahre Erfahrung
im Fondsmanagement. Das familiengefiihrte Unternehmen
gehdrt zu den groBten bankenunabhédngigen Finanzdienstleis-
ternim deutschsprachigen Raum.

Mit dem Hauptsitz in Pullach, der Fondsgesellschaft in Luxem-
burg sowie Niederlassungen in KoIn, Frankfurt und Zirich ver-
walten wir Vermdgenswerte privater und institutioneller Kun-
den im In- und Ausland. Den Grundstein fiir diese Entwicklung
hat Dr. Jens Ehrhardt bereits 1974 gelegt. Unser Ziel ist die
Erwirtschaftung jahrlich positiver Renditen unabhdngig von der
Entwicklung der Kapitalmdrkte bei maRvollem Risiko. Die von
uns entwickelte und praktizierte Herangehensweise an die Kapi-
talmdrkte - die ,FMM-Methode" - beinhaltet eine starke Steue-
rung der Aktien- und Rentenquoten in betreuten Portfolios. ‘Basis: weltweite Assets
Dadurch ergibt sich in der Regel eine geringere Volatilitdt
gegenliber dem Gesamtmarkt. Unsere Dienstleistung eignet
sich daher als dauerhafter Kernbestandteil flir nahezu jeden

50% Aktien
5% Bonds
® 45% Balanced

Investor. Unser aktives Fondsmanagement, das bei sich dndern- Angebotene Investmentvehikel:

den Mdrkten die Allokation und die Risikoquoten schnell und

flexibel tiber alle wichtigen Vermagensklassen und Lander steu- M Spezialfonds/Segmentfonds
ert, hat fiir uns Vorrang vor starren Portfoliokonzepten. Unser M Publikumsfonds (OGAW/UCITS)
unabhangiges Research strebt danach, Trends an den Borsen L Strukturen/Zertifikate
friihzeitig zu erkennen, und wir passen die taktische Allokation U Closed-End-Funds

eines Portfolios schnell den Marktgegebenheiten an. Dabei

werden stets alle individuellen Vorgaben wie Anlagerichtlinien, Services:

Verlustobergrenzen, Handelsbilanz usw. berticksichtigt.

Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro): L
Liability Management

12.100 AuM weltweit
12,100  AuMeuropdische Kunden
11.600 AuM deutsche Kunden
7.400 AuM institutionelle Kunden Deutschland
5.300 AuM ,,Third Pal’ty Business" IZ Intern IZ Extern: DPG
(Daten zum 31. Oktober 2018)

M Advisory/Sub-Advisory
Im deutschsprachigen Markt aktiv seit: 1974 O Master-KAG/KVG
Mitgliedschaften in Verbanden: U Depotbank Operations

] Asset Allocation (SAA/TAA/GTAA)
Mevi O sar [0 erama M Andere: vuv v Research

] KAG/KVG

O

M

Risk Management

Performancemessung/-verifizierung:
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DJE KAPITAL AG

Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US Japan Asia,

Emerging Andere
Pacific Markets

Aktiv / Passiv X/- X/- X/- % oo X/- oo oo
(auch ETFs)

Quantitativ/ -/X -/X -/X -/- = -/X /= %=
Qualitativ

Small Cap/ -/X X/X X/X == o= X/X = oo
Large Cap

Growth/ X/X X/X X/X S/
Value

Bottom-up e e o e = e e %=
Top-down

Long-only/Long-short - e %o e oo -/~ -/~ /-
(z.B.130/30)

Absolute / X/- X/- e == = - o= -/~
Relative Return

High Income bzw. X/X X/X A= 4= % S o o/~
Dividend / Low Vola

SRI X X X = = X

X /- /-

2.Bonds

Regionen Global Europe Germany US Japan Asia, Emerging Andere
Style Pacific  Markets
Staatsanleihen X X - - -
Corporate Bonds X X

High Yield X
Inflation Linked Bonds X
Convertible Bonds

ABS/MBS

Senior Loans

Absolute Return

Strukturierte Produkte

SRI X X

3. Alternative Investmentlésungen / Cash

DJE - Equity Market Neutral Europe

Erlduterungen zu Research/Investmentprozess:

Der Investmentprozess, sowohl im Aktien- als auch im Renten-
bereich, beruht auf der eigens entwickelten ,FMM-Methode". Dieser
liegt eine systematische Auswertung fundamentaler, monetérer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde. Die FMM-Methode wird seit
liber 40 Jahren gelebt und weiterentwickelt. Seit 2014 haben wir den
gesamten Prozess digitalisiert (FMM 2.0), um der gestiegenen Kom-
plexitdt Rechnung zu tragen.

Im Rahmen fundamentaler Indikatoren werden regelmdRig die
wichtigsten konjunkturellen Entwicklungen der weltweiten Volkswirt-
schaften analysiert. Ziel ist dabei, Prognosen lber Wirtschaftswachs-
tum, Beschdftigungslage, AuBenhandelsaktivitaten und die Entwick-
lung von Preisindizes zu treffen. Bei der fundamentalen Einzelwert-
analyse geht es um die Auswahl aussichtsreicher Aktien und Renten.
Im Aktienbereich erfolgt eine systematische Aufbereitung ausge-
wadhlter Substanz- und Ertragskennzahlen, die von unserem 13-kopfi-
gen erfahrenen Research Team umgesetzt wird. Die strategische Asset
Allokation der D JE Kapital AG greift auf das fundamentale Indikatoren-
spektrum zurlick. Die Entscheidung zwischen Aktien, Renten und
Cash wird auf Basis eines Vergleichs der Ertragswerte der Anlagefor-
men ermittelt. Gutes fundamentales Research stellt die Basis dar, um
Investmentrisiken von Beginn an minimieren zu kdnnen. Wir engagie-
ren uns nur in Titeln mit soliden Bilanzen und niedriger Bewertung,
guten Produkten und Dienstleistungen sowie gutem Management.

Dariber hinaus wird tiber ein System monetarer Indika-
toren die im Markt vorhandene Liquiditdt an den Aktien-
und Rentenmérkten ermittelt. Hintergrund ist die Uber-
legung, dass tber mittlere Zeitrdume die Liquiditdtsver-
sorgung, wenn nicht hinreichende, dann zumindest
notwendige Voraussetzung fir die nachhaltige Nachfra-
ge an den Aktienmadrkten ist. Unseres Erachtens war die
monetdre Versorgung in den vergangenen Jahrzehnten
die wichtigste Nachfragekomponente.

Ferner greift die DJE Kapital AG auf ein umfassendes
Spektrum markttechnischer Indikatoren fir die
international wichtigsten Aktien-, Wahrungs- und Ren-
tenmadrkte zurlick. Wesentliche Bedeutung hat hier die
unternehmenseigene, tiber Jahrzehnte zurtickreichen-
de und selbst erhobene Datenbank (FMM 2.0) von Stim-
mungsindikatoren. Markttechnische Faktoren werden
in der DJE Kapital AG tdglich ermittelt und sind
Entscheidungsgrundlage im Investmentprozess. Die
Markttechnik ist die beste Moglichkeit, Aussagen Uber
die kurzfristige Entwicklung an den Kapitalmdrkten zu
treffen. Je nach markttechnischer und monetdrer Lage
werden Entscheidungen zwischen Anlageformen
(Kasse, Renten, Aktien, Branchen) getroffen. Die Markt-
technik ist ferner wesentliche Entscheidungshilfe bei
den Fragen zur Wéhrungsabsicherung.

Welche Projekte stehen 2019 im Vordergrund:

DJE - Zins & Dividende: Der Fonds ist ein weltweit
unabhdngig von Benchmark-Vorgaben anlegender
Mischfonds, der den Absolute-Return-Gedanken ver-
folgt, mit dem Ziel, Verluste weitestgehend zu vermei-
den. Durch die flexible Gewichtung der Assetklassen
Anleihen (min. 50%) und dividenden- und substanz-
starke Aktien (max. 50%) sollen stabile Zinseinkunfte
generiert sowie eine maoglichst nachhaltige positive
Wertentwicklung bei geringer Volatilitdt erzielt werden.
DJE-Equity Market Neutral Europe: Der Fonds bietet
einen innovativen Losungsansatz flr volatile Mdrkte in
der Niedrigzinsphase. Daf(ir investiert er in 50 gleich-
gewichtete europdische Aktienwerte. Markt- und
Wadhrungsrisiken werden Uber Derivate nahezu voll-
stdndig abgesichert.

ESG: DJE gehdrt zu den Unterzeichnernder , Prinzipien flr
verantwortungsvolles Investieren” der Vereinten Natio-
nen (Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfiihrung)
und hat sein Fondsangebot danach ausgerichtet.

HINWEIS:

Alle veroffentlichten Angaben stellen keine Anlageberatung oder son-
stige Empfehlung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassen-
de Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der angebotenen Produkte
und Leistungen. Alleinige Grundlage fir den Kauf von Wertpapieren
sind nur die aktuellen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt, Jahres-
bericht und - falls dieser dlter als acht Monate ist — der Halbjahresbe-
richt) zu den jeweiligen Investmentfonds. Die Verkaufsunterlagen sind
kostenfrei bei der jeweiligen Fondsgesellschaft sowie Vertriebsgesell-
schaft oder unter www.dje.de erhdltlich. Alle Angaben und Einschat-
zungen sind indikativ und koénnen sich jederzeit andern. Diese Aus-
flihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts-
und Steuerlage aus. Die Angaben wurden mit Sorgfalt zusammenge-
stellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewdhr (ibernommen wer-
den. Anderungen vorbehalten.
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