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Wellington Management International Ltd",
Niederlassung Deutschland

Adresse: Bockenheimer Landstr. 43-47
60325 Frankfurtam Main

Tel.: +49(0)69/677 761-500
Website: www.wellington.com

TeamgroBe: 14 Mitarbeiter (institutioneller Bereich)

Ansprechpartner fiir das institutionelle Geschaft:

Susanne Ballauff, CEFA
Geschadftsleiterin
+49(0)69/677 761-500, SBallauff@wellington.com

Margot Mittler, CFA
Kundenbetreuung
+49(0)69/677 761-500, MMittler@wellington.com

Isaak Better
Kundenbetreuung
+49(0)69/677 761-500, IBetter@wellington.com

Unternehmensiiberblick/Kurzbeschreibung:

Wellington Management wurde 1928 in Boston gegriindet und ist
seit 1979 eine private Partnerschaft. Unsere europdischen Kunden
betreuen wir aus London, die deutschen und 6sterreichischen Kun-
den aus unserer Niederlassung in Frankfurt und die schweizerischen
Kunden aus unserem BUro in Zdrich. Wir konzentrieren uns aus-
schlieBlich auf die Vermdgensverwaltung flir institutionelle Kunden,
fur die wir per 30. September 2017 weltweit ca. 889 Mrd. Euro ver-
walten. Das Unternehmen ist auf drei Sdulen aufgebaut, die uns zu
einem langfristig verldsslichen Partner machen. Das Eigentlimermo-
dell als private Partnerschaft macht uns unabhdngig von kurzfris-
tigen Marktbewegungen und ermdglicht es uns, das langfristige
Wohl unserer Kunden zu verfolgen. Unser Geschdftsmodell als reiner
Asset Manager mit einer diversifizierten Produktpalette in allen liqui-
den Anlagekategorien verleiht uns ein hohes MaR an Stabilitdt. Durch
die Organisation aus unabhdngigen Investmentteams mit einer breit
aufgestellten, global integrierten Researchbasis werden intensive
Diskussionen Uber alle Anlageklassen hinweg angeregt, von denen
Investmentteams und Kunden gleichermaRen profitieren. Welling-
ton Management managt seit 1994 Portfolios fiir deutsche Kunden
und verfligt iber umfangreiche Erfahrungen in der Zusammenarbeit
mitdeutschen institutionellen Investoren.

Im deutschsprachigen Markt aktiv seit: 1994

Mitgliedschaften in Verbanden:

M sy Mea [0 erama M Andere:
Arbeitsgemeinschaft fur betr. Altersvorsorge e.V. (aba)

Assets under Management in Zahlen (in Mio. Euro):
888.972 AuMweltweit

80.480 AuMEuropa

11.380 AuMdeutsche Kunden

11.349 AuMinstitutionelle Kunden Deutschland
491.821 AuM ,Third Party Business"
(Daten zum 30. September 2017)

Angebotene Investmentvehikel:
Spezialfonds/Segmentfonds
Publikumsfonds (OGAW/UCITS)
Strukturen/Zertifikate
Closed-End-Funds

Andere: Segregated Accounts

ROORRXN

Assets under Management nach Assetklassen’ (in %):

43% Equity
39% Bonds

® 4% Alternatives
(Uber alle
Anlageklassen)

@ 18% Multi-Strategy
Ansatze!

“Basis: weltweite Assets

! Das verwaltete Vermégen fiir Multi-Strategy-Ansdtze bezieht sich auf breitere,
grdBere und aktiv gemanagte Mandate mit Investitionen in verschiedene Anlage-
klassen. Es beinhaltet nur zu einem kleinen Teil Vermdégen, das in Strategien der Glo-
bal Multi-Asset Strategies (GMAS)-Gruppe gemanagt wird. Der GroBteil des von GMAS
verwalteten Vermdgens wird den Aktien- und Rentenallokationen zugerechnet

Services:

Advisory/Sub-Advisory
Master-KAG/KVG

Depotbank Operations

Asset Allocation (SAA/TAA/GTAA)
Research

KAG/KVG

Liability Management

Risk Management

OROOROON

Performancemessung/-verifizierung:

M intern M Extern:GIPS

Bemerkung: Wellington Management ist seit 1993 GIPS®-konform. Die Einhaltung
dieser Standards durch die Gesellschaft wird jahrlich durch unabhdngige Wirt-
schaftspriifer verifiziert.

“Die Antworten in diesem Dokument beziehen sich auf Dienstleistungen und Ressourcen von Wellington
Management Group, LLP und deren verbundenen Unternehmen (Wellington Alternative Investments lic,
Wellington Funds (US) lic, Wellington Luxembourg S.ar.l., Wellington Management Advisers, Inc., Wellington
Management Australia Pty Ltd, Wellington Management Company lIp, Wellington Management Canada lic,
Wellington Management Hong Kong Ltd, Wellington Management International Ltd, Wellington Management
Japan Pte Ltd, Wellington Management Singapore Pte Ltd, Wellington Management Switzerland GmbH,
Wellington Trust Company, na, Wellington Management Funds Iic). Alle Angaben sind mit Stand vom
30. September 2017.
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Angebotene Assetklassen:

1. Equity

Regionen Global Europe Germany US Japan Asia, Emerging Andere

Pacific Markets

Aktiv / Passiv X/- X/- - X/~ X/ X/- X/- X/-
(auch ETFs)
Quantitativ/ X/X /X e X/X /X /X X/X -/X
Qualitativ
Small Cap/ X/X X/X = X/X X/X /X /X X/X
Large Cap
Growth/ X/X X/X S/ X/X /X S % X/X
Value
Bottom-up/ X/X X/- i X/X  X/- X/- X/- X/X
Top-down
Long-only/Long-short  X/X X/X % X/X  X/- X/- X/- X/X
(z.B.130/30)
Absolute / X/X X/X == X/X  X/X X/X X/X X/X
Relative Return
High Income bzw. X/X S - X/X /- S /X %
Dividend / Low Vola
SRI X X e X X X X X
2.Bonds

Regionen Global Europe Germany US Japan Asia, Emerging Andere
Style Pacific  Markets
Staatsanleihen X X X = X X
Corporate Bonds X X X X
High Yield X X °
Inflation Linked Bonds X X
Convertible Bonds o X °
ABS/MBS X
Senior Loans - X -
Absolute Return X = = = = = X
Strukturierte Produkte X ° ° X ° ° °
SRI X X = X = = X

3. Alternative Investmentlésungen / Cash

Wellington Management verfligt tiber mehr als 20 Jahre
Erfahrung im Management alternativer Strategien. Dabei
kombinieren wir die Ressourcen, Reichweite und Infra-
struktur eines globalen Anlageverwalters mit der Beweg-
lichkeit und dem Unternehmergeist einer Investmentbou-
tique. Dies ermdglicht es uns, umfangreiche Kompeten-
zen im Multi-Asset-Bereich mit ausgeprdgter Spezialisie-
rung zu verbinden, um attraktive Lésungen fir unter-
schiedliche Herausforderungen im Bereich alternativer
Investments zu bieten. Mit einem verwalteten Kundenver-
mdogen von Uber 35 Mrd. Euro in alternativen Investment-
ansdtzen bieten wir ein breites Spektrum an Strategien an,
von Long/Short-Aktienansdtzen (ber Relative-Value-
Rentenansdtze und Rohstoffstrategien bis zu Absolute-
Return-Losungen.

4.Real Estate

Risk/Return  Core/ Value-  Opportunistic Andere
Anlageform Core+  added
Spezialfonds - - - -
Publikumsfonds (offen) X X X
Sektorenfonds ° = > =
REIT-Fonds = =

Fund-of-Funds = = = =

Closed-end-Funds = =

5.Real Assets

Assetklasse Infrastructure Private Renew- Commo- Andere
Equity  ables dities

Publikumsfonds - - - X

Spezialfonds - - - X

Erlauterungen zu den angegebenen Produkten:

Wir bieten unseren Kunden ein breites Spektrum von Investmentansdtzenin den
Bereichen Aktien, Renten, Devisen, Alternatives, Asset-Allokation und Multi-Stra-
tegy an. Die meisten dieser Ansdtze werden in Form von separaten Mandaten
(Spezialfonds) angeboten. Darliber hinaus stehen auch Publikumsfonds fir
europdische Kunden zur Verfligung. In den letzten Jahren haben wir zahlreiche
neue Investmentansdtze aufgelegt, die dem aktuellen Marktumfeld (niedriges
Zinsniveau) und den Kundenanforderungen (unkorrelierte Alpha-Quellen, hdhe-
re zu erwartende Ertrage, Solvency ll-orientierte Strategien, opportunistische
,Beste ldeen”-Ansdtze, Buy and Maintain) Rechnung tragen. Auch das besondere
regulatorische Umfeld wie OGAW- und VAG-Restriktionen ber(icksichtigen wir in
unseren Investmentansdtzen. Weiterhin haben wir die Publikumsfondspalette
fur unsere institutionellen Kunden ausgebaut und bieten auRerdem ausge-
wadhlte Hedgefonds im OGAW-Formatan.

Erlauterungen zu Research/Investmentprozess:

Unser Research wird gréRtenteils intern erstellt und firmenweit verfligbar
gemacht. Jeden Morgen um 8.30 Uhr Bostoner Zeit treffen sich die Invest-
mentexperten von Wellington Management, um Anlageideen zu diskutieren
und eine umgehende und effiziente Verbreitung von Informationen und
Empfehlungen zu verschiedenen Wertpapieren zu gewadhrleisten. Dieses
Morning Meeting findet seit tiber 50 Jahren jeden Tag statt. AuBerdem haben
wir aufgrund der wachsenden Prdsenz von Investmentexperten in unseren
Buros in Europa und Asien ein Early Morning Meeting eingeftihrt, taglich um
8.30 Uhr Londoner Zeit fiir unsere Anlageexperten aus Nicht-US-Standorten.
Wir betrachten unsere Fahigkeit, unabhdngige Bewertungen vorzunehmen,
eigene Research-Prioritdten zu setzen und Anlageentscheidungen aus den
verschiedensten Blickwinkeln zu beurteilen, als entscheidenden Faktor fiir
die Erwirtschaftung attraktiver Zusatzertrdge fiir unsere Kunden. Unser Rese-
arch wird ausschlieBlich zugunsten unserer Kunden eingesetzt und nicht
extern vertrieben.

Welche Projekte stehen 2018 im Vordergrund:
Alternatives, insbesondere marktneutrale Hedgefonds-Strategi-
en im UCITS-Mantel, Cash-Flow-Investing, Buy-and-Maintain-
Mandatsstrukturen auf der Rentenseite und Anlageklassen, die
unter Solvency Il besonders von Interesse sind, z.B. Kommunal-
anleihen. Wir sehen auch wachsendes Interesse an Impact-
Investing-Strategien, die weit (iber reine ESG-Investmentansdtze
hinausgehen, als strategische Neuentwicklung. EM-Strategien
werden fiir uns sowohl auf der Renten- als auch auf der Aktien-
seite einen Schwerpunkt unserer Gesprache im ndchsten Jahr
bilden. Das Interesse an Multi-Asset-Portfolios zur Losung spezi-
fischer Anlageherausforderungen wdchst weiterhin.

DISCLAIMER:

In Deutschland werden diese Unterlagen von der Wellington Manage-
ment International Limited (WMIL), Niederlassung Deutschland, einem
von der Financial Conduct Authority (FCA) und im Hinblick auf
bestimmte ihrer Tatigkeiten von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstlei-
stungsaufsicht (BaFin) zugelassenen und regulierten Unternehmen,
bereitgestellt. Diese Unterlagen richten sich nur an Personen, die als
geeignete Gegenparteien oder professionelle Kunden im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes eingestuft werden (die ,Relevanten Perso-
nen"). Personen, die keine Relevanten Personen sind, diirfen sich nicht
nach diesen Unterlagen richten oder auf diese stitzen. Samtliche Anla-
gen oder Anlagedienstleistungen, auf die sich diese Unterlagen bezie-
hen, sind nur fiir Relevante Personen erhdltlich und werden nur mit
Relevanten Personen getdtigt. Diese Unterlagen stellen keine Finanz-
analyseim Sinne des § 34b des Wertpapierhandelsgesetzes dar, erftillen
nicht alle rechtlichen Vorschriften zur Sicherstellung der Unabhdngig-
keit von Finanzanalysen und unterliegen keinerlei Verboten in Bezug
auf einen Handel vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen. Ferner
stellen diese Unterlagen keinen Prospekt im Sinne des Investmentge-
setzes, des Wertpapier-Verkaufsprospektgesetzes oder des Wertpa-
pierprospektgesetzes dar. WMIL ist zwar auch als Investment Adviser
bei der SEC registriert, erftillt jedoch die umfangreichen Vorschriften
des US Investment Advisers Act nur im Hinblick auf seine US-Kunden.
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